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LEY A

Dﬂﬂdw de 2011

Por la cual se aprucban el CONVENIO ENTRE LA REPUBLICA DE
PANAMA Y EL REINO DE ESPANA PARA EVITAR LA DOBLE
IMPOSICION EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y
SOBRE EL PATRIMONIO Y PREVENIR LA EVASION FISCAL y su
PROTOCOLO, hechos en Madrid, el 7 de octubre de 2010

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA:

Articulo 1. Se aprueban, en todas sus partes, el CONVENIO ENTRE LA
REPUBLICA DE PANAMA Y EL REINO DE ESPANA PARA EVITAR
LA DOBLE IMPOSICION EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA
RENTA Y SOBRE EL PATRIMONIO Y PREVENIR LA EVASION
FISCAL vy su PROTOCOLOQ, que a la letra dicen:

CONVENIO ENTRE LA REPUBLICA DE PANAMA Y EL REINO DE
ESPANA PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION EN MATERIA DE
IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y SOBRE EL PATRIMONIO Y
PREVENIR LA EVASION FISCAL

La Repiblica de Panamd y ¢l Reino de Espafa, deseando concluir un
Convenio para Evitar la Doble Imposicion en materia de Impuestos sobre la Renta y
sobre el Patrimonio y Prevenir la Evasion Fiscal, han acordado lo siguiente:

_ CAPITULO |
AMBITO DE APLICACION DEL CONVENIO

ARTICULO 1
PERSONAS COMPRENDIDAS

El presente Convenio se aplica a las personas residentes de uno o de ambos
Estados Contratantes.

ARTICULO 2
IMPUESTOS COMPRENDIDOS

I.  El presente Convenio se aplica a los Impuestos sobre la Renta y
sobre el Patrimonio exigibles por cada uno de los Estados Conlratantes, sus

subdivisiones politicas o sus entidades locales, cualquiera que sea el sistema de
SU exaccion.

2. Se consideran Impuestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio los
que gravan la totalidad de la renta o del patrimonio o cualquier parte de los
mismos, incluidos los impuestos sobre las ganancias derivadas de la enajenacion
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de bienes muebles o inmuebles, los impuestos sobre el importe de sueldos o
salarios pagados por las empresas, asi como los impuestos sobre las plusvalias
latentes.

3. Los impuestos actuales a los que se aplica este Convenio son, en
particular:
a)  en Espana:

i) ¢l Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas;
i) el Impuesto sobre Sociedades;

ii) el Impuesto sobre ¢l Patrimonio;

v} el Impuesto sobre la Renta de no Residentes; y
v} los impuestos locales sobre la renta y el patrimonio;

{denominados en lo sucesivo "impuesto espafiol”);

o)  en Panama;

i) El Impuesto sobre la Renta, previsto en el Codigo
Fiscal, Libro IV, Titulo I, ¥ los decretos reglamentarios que sean aplicables; v
it} El Impuesto al Aviso de Operacion,

{denominados en lo sucesive "impuesto panameiio™).

4. El Convenio se aplicara igualmente a los impuestos de naturaleza
identica o analoga que se establezcan con posterioridad a la firma del mismo y
que se afadan a los actuales o les sustituyan. Las autoridades competentes de los
Estados Contratantes se comunicaran mutuamente las modificaciones que se
hayan introducido en sus respectivas legislaciones fiscales.

CAPITULO II
DEFINICIONES

ARTICULO 3
DEFINICIONES GENERALES

1. A los efectos del presente Convenio, a menos que de su contexto se
infiera una interpretacion diterente:

a) el término “Espafia” significa el Reino de Espara v, utilizado
en sentido geografico, significa el territorio del Reino de Espana, incluyendo el
eSpacio aereo, sus aguas interiores, su mar territorial y las dreas exteriores a su
mar territonial en las que, con arreglo al Derecho Internacional y en virtud de su
legislacion interna, el Reino de Espafa ejerza o pueda ejercer en el futuro
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Jurisdiccion o derechos de soberania respecto del fondo marino, su subsuelo y
AEUAS SUPrayacentes, ¥ sus recursos naturales;

by el tbrmino “Panami” significa la Replblica de Panama vy,
utilizado en sentido geografico, significa el territorio de la Republica de Panama,
incluyendo el espacio aéreo, sus aguas interiores, su mar territorial y las dreas
exteriores a su mar territorial en las que, con arreglo al Derecho Internacional v
en virtud de su legislacion interna, [a Republica de Panama ejerza o pueda ejercer
en el futuro jurisdiccion o derechos de soberania respecto del fondo marino, su
subsuelo y aguas suprayacentes, y sus recursos naturales;

¢}  las expresiones "un Estado Contratante™ y “el otro Estado
Contratante™ significan Esparia o Panama, segun ¢l contexto;

d) el término “persona” comprende las personas fisicas, las
sociedades y cualquier otra agrupacion de personas;

¢} el wrmino “sociedad” significa cualquier persona juridica o
cualquier entidad que se considere persona juridica a efectos impositivos;

[) el término “empresa” se aplica a la realizacion de cualquier
actividad econdmica;

g) la expresidn “actividad econdmica” incluye la prestacion de
servicios profesionales, asi como cualquier otra actividad de naturaleza
independiente;

h)  las expresiones “empresa de un Estado Contratante” y
“empresa del otro Estado Contratante” significan, respectivamente, una empresa
explotada por un residente de un Estado Contratante y una empresa explotada por
un residente del otro Estado Contratante;

i} la expresion “trafico internacional™ significa todo transporte
efectuado por un buque o aeronave explotado por una empresa cuya sede de
direccion efectiva esté situada en un Estado Contratante, salvo cuando el buque o
acronave se exploten Unicamente entre puntos situados en el owro Estado
Contratante;

1) laexpresion “autoridad competente”™ signitica:

(i) en Espafia: el Ministro de Economia y Hacienda o su
representante autorizado,

{11} en Panami: el Ministerio de Economia y Finanzas o su
representanie autorizado;

K} el término “nacional” significa:
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(i} En el caso de Espafia, una persona fisica que posea la
nacionalidad espafiola; en el caso de Panama una persona fisica que posea la
nacionalidad o ciudadania de Panama;

(i) una persona juridica, sociedad de personas {partnership)
0 asociacion constituida conforme a la legislacion vigente en un Estado
Contratante.

2. Parala aplicacion del Convenio en cualguier momento por un Estado
Contratante, cualquier término o expresién no definida en el mismo tendra, a
menos que de su contexto se infiera una interpretacion diferente, el significado
que en ese momento le atribuya la legislacién de ese Estado relativa a los
impuestos que son objeto del Convenio, prevaleciendo el significado atribuido
por la legistacion fiscal sobre el que resultaria de otras ramas del Derecho de ese
Estado.

ARTICULO 4
RESIDENTE

1. A los efectos de este Convenio, la expresion “residente de un Estado
Contratante™ significa toda persona que, en virtud de la legislacion de ese Estado,
eslé sujeta a imposicidn en el mismo por razon de su domicilio, residencia, sede
de direccion, lugar de incorporacion o cualquier otro criterio de naturaleza
analoga, incluyendo también a ese Estado y a sus subdivisiones politicas o
entidades locales. Esta expresidn no incluye, sin embargo, a las personas que
estén sujetas a imposicion en ese Estado exclusivamente por la renta que
obtengan de fuentes situadas en ¢l citado Estado, o por el patrimonio situado en ¢l
mismao.

2. Cuando en virtud de las disposiciones del apartado 1 una persona
fisica sea residente de ambos Estados Cantratantes, su situacién se resolvera de la
siguiente manera:

a)  dicha persona serda considerada residente exclusivamente del
Estado donde tenga una vivienda permanente a su disposicion; si tuviera una
vivienda permanente a su disposicion en ambos Estados, se considerara residente
exclusivamente del Estado con el que mantenga relaciones personales y
economicas mas estrechas (centro de intereses vitales);

b)  si no pudicra determinarse el Estado en el que dicha persona
tiene el centro de sus intereses vitales, o si no tuviera una vivienda permanente a
su disposicion en ninguno de los Estados, se considerara residente
exclusivamente del Estado donde viva habitualmente:

¢} si viviera habitualmente en ambos Estados, o no lo hiciera en

ninguno de ellos, se considerara residente exclusivamente del Estado del gue sea
nacional;
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d)  si fuera nacional de ambos Estados, 0 no lo fuera de ninguno
de ellos, las autoridades competentes de los Estados Contratantes resolveran el
caso de comin acuerde mediante un procedimiento amistoso.

3. Cuando en virtud de las disposiciones del apartado | una persona que
no sea una persona fisica sea residente de ambos Estados Contratantes, se

considerard residente exclusivamente del Estado en que se encuentre su sede de
direccion efectiva,

ARTICULO 5
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE

L. A los efectos del presente Convenio, la expresion “establecimiento
permanente” signitica un lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa
realiza toda o parte de su actividad.

2. La expresion ‘“establecimiento permanente” comprende, en
particular:

a)  las sedes de direccion;

b)  las sucursales;
c) las oficinas;
d) las fabricas;
e)  los talleres; y

t) las minas, los pozos de petrdleo o de gas, las canteras o
cualquier otro lugar de extraccion de recursos naturales.

3. Asimismo, la expresidn "establecumiento permanente” comprende:

a) una obra, una construccidon o un proyecto de instalacion o
montaje, pero solo cuando tales obras, construcciones o proyeclos continden
durante un periodo superior a seis meses, dentro de un periodo cualquiera de doce
Imeses;

by el uso de estructuras, instalaciones, platatormas de
perforacion, barcos u otros equipos sustanciales similares para la exploracion o la
explotacion de recursos naturales, durante un periodo o periodos que en total
excedan de seis meses dentro de un periodo cualguiera de doce meses,

4. No obstante, las disposiciones anteriores de este articulo, se
considera que la expresion “establecimiento permanente™ no incluye:

a} la utilizacion de instalaciones con el dnico fin de almacenar,
exponer o entregar bienes o mercancias pertenecientes a la empresa;
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b} el mantenimiento de un depésito de bienes o mercancias
pertenecientes a la empresa con el tnico fin de almacenarlas, exponerlas o
entregarlas;

c) el mantenimiento de un deposito de bienes o mercancias
pertenecientes a la empresa con el Unico fin de que sean transformadas por otra
CImpresa;

d) el mantemimiento de un lugar fijo de negocios con el unico fin
de comprar bienes o mercancias, o de recoger informacion, para la empresa;

e} el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con ¢l tnico fin
de realizar para la empresa cualquier otra actividad de cardcter auxiliar o
preparatorio;

f} el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin
de realizar cualquier combinacion de las actividades mencionadas en los
subapartados a) a e}, a condicion de que el conjunto de la actividad del lugar fijo
de negocios que resulte de esa combinacién conserve su cardeter auxiliar o
preparatorio.

5. No obstante, lo dispuesto en los apartados | y 2 cuando una persona,
distinta de un agente independiente al que serd aplicable el apartado 6, actie por
cuenta de una empresa y tenga y e¢jerza habitualmente en un Estado Contratante
poderes que la faculten para concluir contratos en nombre de la empresa, se
considerard que esa empresa tiene un establecimiento permanente en ese Estado
respecto de las actividades que dicha persona realice para la empresa, a menos
que las actividades de esa persona se limiten a las mencionadas en el apartado 4 v
que, de haber sido realizadas por medio de un lugar fijo de negocios, no hubieran
determinado la consideracion de dicho lugar fijo de negocios como un
establecimiento permanente de acuerdo con las disposiciones de ese apartado.

6. No se considera que una empresa ticne un establecimiento
permanente en un Estado Contratante por el mero hecho de gque realice sus
actividades en ese Estado por medio de un corredor, un comisionista general o
cualquier otro agente independiente, siempre que dichas personas actlien dentro
del marco ordinario de su actividad. No obstante, cuando ese agente realice todas
0 casi todas sus actividades en nombre de tal empresa, y ésta v el agente estén
unidos en sus relaciones comerciales o financieras por condiciones aceptadas o
impuestas que difieran de las que serian acordadas por personas independientes,
no se le considerard como agente independiente en el sentido del presente
apartado,

7. El hecho de que una sociedad residente de un Estado Contratante
controle o sea controlada por una sociedad residente del otro Estado Contratante,
0 que realice actividades econdmicas en ese otro Estado (ya sea por medio de
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establecimiento permanente o de otra manera), no convierte por si solo a
cualquiera de estas sociedades en establecimiento permanente de la otra.

CAPITULO L1
IMPOSICION DE. LAS RENTAS

ARTICULO 6
RENTAS INMOBILIARIAS

I. Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de
bienes inmuebles (incluidas las rentas de explotaciones apricolas o forestales)
situados en el otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese otro
Estado.

2. La expresion “bienes inmuebles” tendrd el significado que le
atribuya el derecho del Estado Contratante en que los bienes estén situados.
Dicha expresion comprende en todo caso los bienes accesorios a los bienes
inmuebles, el ganado y el equipo utilizado en las explotaciones agricolas y
forestales, los derechos a los que sean aplicables las disposiciones de derecho
privado relativas a los bienes raices, el usufructo de bienes inmuchles y el
dereche a percibir pagos fijos o variables en contraprestacion por la explotacion,
o la concesién de la explotacidn, de yacimientos minerales, fuentes ¥ OLros
recursos naturales. Los buques, embarcaciones y aeronaves no tendrin la
consideracion de bienes inmuehles.

3. Las disposiciones del apartado 1 son aplicables a los rendimientos
derivados de la utilizacion directa, el arrendamiento o aparceria, asi como de
cualquier otra forma de explotacion de los bienes inmuebles.

4. Cuando la propiedad de acciones u otros derechos atribuyan directa o
indirectamente al propietario de dichas acciones o derechos el derecho al disfrute
de los bienes inmuebles, las rentas derivadas de la utilizacion directa,
arrendamiento o uso en cualquier otra forma de tal derecho de disfrute, pueden
someterse a imposicion en el Estado Contratante en que los bienes inmuebles
estén situados,

3. Las disposiciones de los apartados 1, 3 y 4 se aplican igualmente a
las rentas derivadas de los bienes inmuebles de una empresa.

ARTICULO 7
BENEFICIOS EMPRESARIALES

1. Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante solamente
pueden someterse a imposicion en ese Estado, a no ser que la empresa realice su
actividad en el otro Estado Contratante por medio de un establecimiento
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permanente situado en él. Si la empresa realiza su actividad de dicha manera, los
benelicios de la empresa pueden someterse a imposicion en el otro Estado, pero
s0lo en la medida en que sean imputables a ese establecimiento permanente.

2, Sin perjuicio de las disposiciones del apartado 3, cuando una
empresa de un Estado Contratante realice su actividad en el otro Estado
Contratante por medio de un establecimiento permanente situado en él, en cada
Estado Contratante se atribuiran a dicho establecimiento permanente los
beneficios que el mismo hubiera podido obtener de ser una empresa distinta y
separada que realizase las mismas o similares actividades, en las mismas o
similares condiciones y tratase con total independencia con la empresa de la que
es establecimiento permanente.

3. Para la determinacion del beneficio del establecimiento permanente
se¢ permitird la deduccién de los gastos realizados pura los fines del
establecimiento permanente, comprendidos los gastos de direccidn y generales de
administracion para los mismos fines, tanto si se efectian en el Estado en que se
encuentra el establecimiento permanente como en otra parte.

4, Mientras sea usual en un Estado Contratante determinar los
beneficios imputables a un establecimiento permanente sobre la base de un
reparto de las utilidades totales de la empresa entre sus diversas partes, lo
establecido en el apartado 2 no impedira que ese Estado Contratante determine de
esta manera los beneficios imponibles; sin embargo, el método de repario
adoptado habré de ser tal que el resultado obtenido sea conforme a los principios
contenidos en este articulo.

5. No se atribuirdn beneficios a un establecimiento permanente por
razon de la simple compra de bienes o mercancias por ese establecimiento
permanente para la empresa.

6. A los cfectos de los apartados anteriores, los beneficios imputables
al establecimiento permanente se determinardn cada aio por el mismo método, a
no ser que existan motivos validos y suficientes para proceder de otra forma.

7. Cuando los beneficios comprendan remtas reguladas separadamente
en otros articulos de este Convenio, las disposiciones de aquéllos no quedaran
afectadas por las del presente articulo.

ARTICULO 8 _
TRANSPORTE MARITIMO Y AEREO

1. Los beneficios procedentes de la explotacion de buques o aeronaves
en trafico internacional solo pueden someterse a imposicion en el Estado
Contratante en que esté situada la sede de direccion efectiva de la empresa.
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2. En el presente articulo el término “beneticios” comprende los
beneficios, beneficios netos, ingresos brutos y rentas derivadas directamente de la
explotacion de naves maritimas o aeronaves en tréfico internacional,

3. A los etectos de este articulo, los beneficios de una empresa de un
Estado Contratante procedentes de la explotacion de buques o aeronaves en
trafico internacional comprenden sin excepeion:

a}  los beneficios del alquiler a casco desnudo de buques o
acronaves;

bl los beneficios de la utilizacion o alquiler de contenedores, o de
equipos relacionados con el transporte de contenedores, utilizados para el
transporte de bienes o mercancias;

¢} la venta de boletos o billetes para la prestacion de servicios
conexos al transporte internacional, ya sea para la propia empresa o para
cualquier otra empresa,

siempre que esa actividad sea auxiliar a la explotacién de los buques o aeronaves
en trafico internacional y lo efectie esa empresa.

4. 50 la sede de direccion efectiva de una empresa de transporte
maritimo estuviera a bordo de un bugue, se considerard situada en el Estado
Contratante donde esté e] puerto base del bugue, o si no existiera tal puerlo base,
en ¢l Estado Contratante del que sea residente la persona que explota el bugue.

5. Las disposiciones del apartade | se aplican también a los beneticios
procedentes de la participacion en un “pool”, en una explotacion en comun o en
un organismo de explotacion internacional pero Unicamente a la parte de los
beneficios asi realizados imputables a cada participe en proporcion a su
participacion en la empresa conjunta.

6. Las disposiciones de este Convenio en su totalidad no seran
aplicables en relacion con tasas, peajes y pagos similares que deban ser pagados a
efectos de cruzar el Canal de Panama.

ARTICULO 9

EMPRESAS ASOCIADAS

1. Cuando:

a) una empresa de un Estado Contratante participe directa o
indirectamente en la direccidon, el control o el capital de una empresa del otro
Estado Contratante, o
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b)  unas mismas personas participen directa o indirectamente en la
direccion, el control o el capital de una empresa de un Estado Contratante y de
una empresa del otro Estado Contratante,

Y en uno y otro caso las dos empresas estén, en sus relacienes comerciales o
financieras, unidas por condiciones aceptadas o impuestas que difieran de las que
serian acordadas por empresas independientes, los beneficios que habrian sido
obtenidos por una de las empresas de no existir dichas condiciones, y gue de
hecho ne se han realizado a causa de las mismas, podran incluirse en los
beneficios de esa empresa y someterse a imposicién en consecuencia.

2. Cuando un Estado Contratante incluya en los beneficios de una
empresa de ese Estado -y someta, en consecuencia, a imposicion- los beneficios
sobre los cuales una empresa del otro Estado ha sido sometida a Imposicion en
ese otro Estado Contratante, y ese otro Estado reconozea que los beneficios asi
incluidos son beneficios que habrian sido realizados por la empresa del Estado
mencionado en primer lugar si las condiciones convenidas entre las dos empresas
hubieran sido las que se hubiesen convenido entre empresas independientes, ese
otro Estado practicara el ajuste que proceda a la cuantia del impuesto que ha
gravado esos beneficios. Para determinar dicho ajuste se tendran en cuenta las
demas disposiciones del presente Convenio y las autoridades competentes de los
Estados Contratantes se consultaran en caso necesario,

ARTICULO 10
DIVIDENDOS

L. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado
Contratante a un residente del owo Estado Contratante pueden someterse a
imposicion en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos dividendos pueden someterse también a
imposicion en el Estado Contratante en que resida la sociedad que paga los
dividendos y sepin la legislacion de ese Estado, pero si el beneficiario efectivo de
los dividendos es un residente del otro Estado Contratante, el Impuesto asi
exigido no podri exceder del:

a) 5 por ciento del importe bruto de los dividendos si el
beneficiario efectivo es una sociedad (distinta de una sociedad de Personas) que
posea directamente al menos el 40 por ciento del capital de la sociedad que paga
los dividendos;

b} 10 por ciento del importe bruto de los dividendos en todos los
demas casos.

3. No obstante, lo dispuesto en el parrafo 2, el Estado Contratante en el
que la sociedad que paga los dividendos sea residente considerard exentos los
dividendos pagados por esa sociedad a una sociedad, cuyo capital esté 1ol o
parcialmente dividido en acciones o participaciones y que sea residente del otro

10



No 26754-B Gaceta Oficial Digital, jueves 31 de marzo de 2011

Estado Contratante, siempre que ésta posea directamente al menos el 80 por

ciento del capital de la sociedad que paga los dividendos y se dé alguna de las
siguientes situaciones:

a)  cuando la sociedad que reciba los dividendos cotice en un
mercado de valores reconocido; o

b)  cuando la sociedad que percibe los dividendos esté participada
por residentes en uno o ambos Estados Contratantes al menos en un 50 por
Clento; o

¢} cuando la sociedad que percibe los dividendos esté participada
pur socios o accionistas residentes en terceros Estados que posean directamente
menos de un 23 por ciento de su capital; o

d)  cuando la sociedad que percibe los dividendos esté participada
por socios o accionistas residentes en terceros Estados, que posean mas de un 25
por ciento de su capital y ese tercer Estado tenga suscrito un Convenio para evitar
la doble imposicién con el Estado de la sociedad que paga los dividendos, que
contemple condiciones iguales o mas favorables que las previstas en este articulo.

4. Mo obstante, lo dispuesto en ¢l apartado 2, el Estado Contratante en
el que la sociedad que paga los dividendos sea residente considerard exentos los
dividendos pagados por esa sociedad a un fondo de pensiones en su calidad de
socio ¢ accionista,

5. Una entidad que, conforme al apartado 3, no tuviera derecho a los
beneticios derivados del mismo podri, no obstante, obtener dichos beneficios si
las autoridades competentes de los Estados Contratantes convienen, en virtud del
articulo 25 del Convenio, en que la constitucion de la entidad y la realizacion de
sus operaciones tienen un fundamento empresarial solido, por lo que su finalidad
primordial no ¢s la obtencion de dichos beneficios.

6. Para los fines del subparrafo a) del apartado 3 se entiende por
mercado de valores reconocido:

a)  Cualquier mercado de valores regulado de conformidad con la
directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo;

b)  El sistema NASDAQ propiedad de la “National Association of

Securities Dealers, Inc.”, y cualquier bolsa de valores registrada ante la
“Securities and Exchange Commission” como una bolsa nacional de valores para

los fines de la “Securities Exchange Act of 19347 de los Estados Unidos de
Ameérica;

¢)  LaBolsade Valores de Panamd; y

11
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d)  Cualquier otra bolsa de valores que las autoridades
competentes de los Estados Contratantes acuerden, siempre que la compra vy
venta de valores en dicha bolsa de valores no esté restringida implicita o
explicitamente a un grupo limitado de inversionistas.

7. Los apartados 2, 3 y 4 no afectan a la imposicion de la sociedad
respecto de los beneficios con cargo a los que se pagan los dividendos.

8. El término “dividendos” en el sentido de este articulo significa los
rendimientos de las acciones, de las acciones o bonos de disfrute, de las partes de
minas, de las partes de fundador u otros derechos, excepto los de crédito, que
permitan participar en los beneficios, asi como los rendimientos de otras
participaciones sociales sujetas al mismo régimen fiscal que los rendimientos de
las acciones por la legislacion del Estado del que la sociedad que realiza la
distribucion sea residente,

Q. Las disposiciones de los apartados 1, 2, 3 y 4 no son aplicables si el
beneficlario efectivo de los dividendos, residente de un Estado Contratante,
realiza en el otro Estado Contratante, del que es residente la sociedad que paga
los dividendos, una actividad econdmica a través de un establecimiento
permanente situado alli, y la participacion que genera los dividendos esta
vinculada efectivamente a dicho establecimiento permanente. En tal caso, son
aplicables las disposiciones del articulo 7.

10, Cuando una sociedad residente de un Estado Contratante obtenga
benelicios o rentas procedentes del otro Estade Contratante, ese otro Estado no
podra exigir ningln impuesto sobre los dividendos pagados por la sociedad, salvo
en la medida en que esos dividendos se paguen a un residente de ese otro Estado
0 la participacién que genera los dividendos esté vinculada efectivamente a un
establecimiento permanente situado en ese otro Estado, ni someter los beneficios
no distribuidos de la sociedad a un impuesto sobre los mismos, aungue los
dividendos pagados o los beneficios no distribuidos consistan, total o
parcialmente, en beneficios o rentas procedentes de ese otro Estado.

1. Sin perjuicio de otras disposiciones de este Convenio, cuando una
empresa residente de un Estado Contratante tenga un establecimiento permanente
en ¢l otro Estado Contratante, los beneficios imponibles en virtud del parrato 1
del articulo 7 podran quedar sujetos a un impuesto adicional en ese otro Estado,
de conformidad con su legislacion, pero dicho impuesto adicional no podra
exceder del:

a) 0 por ciento del importe total de esos beneficios, cuando la
empresa cumpla los requisitos de las letras a), b), ¢) y d) del apartado 3;

b) 5 por ciento del importe total de esos beneficios en el resto de
los casos.

ARTICULO 11
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