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LEY o3

Por la cual se aprueban ¢l CONVENIO ENTRE LA REPUBLICA DE
PANAMA Y EL REINO DE LOS PAISES BAJOS PARA EVITAR LA
DOBLE IMPOSICION Y PREVENIR LA EVASION FISCAL EN
MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA vy su PROTOCOLO,
hechos en La Haya, el 6 de octubre de 2010

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA:

Articulo 1. Se aprueban, en todas sus partes, el CONVENIO ENTRE LA
REPUBLICA DE PANAMA Y EL REINO DE LOS PAISES BAJOS
PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION Y PREVENIR LA EVASION
FISCAL EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA vy su
PROTOCOLO, que a la letra dicen:

CONVENIO ENTRE LA REPUBLICA DE PANAMA Y EL REINO DE
LOS PAISES BAJOS PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION Y
PREVENIR LA EVASION FISCAL EN MATERIA DE IMPUESTOS
SOBRE LA RENTA

La Repiblica de Panama y el Reino de los Paises Bajos,

DESEANDO concluir un Convenio para Evitar la Doble Imposicion y
Prevenir la Evasidn Fiscal en Materia de Impuestos sobre 1a Renta,

Han acordado lo siguiente:

_ Capitulo |
Ambito de aplicacion del Convenio

Articulo 1
Personas comprendidas

El presente Convenio se aplica a las personas residentes de uno o de
ambos Estados Contratantes.

Articulo 2
Impuestos comprendidos

L. El presente Convenio se aplica a los impuestos sobre la renta
exigibles por cada uno de los Estados Contratantes, sus subdivisiones politicas
0 autoridades locales, cualquiera que sea el sistema de su exaccion.

2. Seran considerados impuestos sobre la renta todos aguellos
impuestos sobre ¢l ingreso total, o sobre eclementos de dicho ingreso,
incluyendo impuestos sobre ganancias en la venta de bienes muebles e
inmuebles, impuestos sobre la totalidad de sueldos o salarios pagados por
empresas, asi como impuestos sobre la apreciacion de capital.
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3. Los impuestos actuales a los que se aplica este Convenio son, en
particular:

a)  en los Paises Bajos:

- de inkomstenbelasting (impuesto sobre los ingresos);
- de loonbelasting (impuesto sobre los salarios);

- de vennootschapsbelasting {impuesto  sobre
sociedades), incluyendo la participacion del Gobierno en los beneficios netos
de la explotaciéon de los recursos naturales impuestos de conformidad a la
Mijnbouwwet (Ley de Minas);

- de dividendbelasting (impuesto al dividendo);
(denominados en lo sucesivo "impuesto neerlandés”);
b)  en Panama:

- El impuesto sobre la renta previsto en el Cddigo
Fiscal, Libro IV, Titulo 1, y los decretos y reglamentos que sean aplicables;

(denominado en lo sucesivo "impuesto panamefio”).

4. El Convenio se aplicara igualmente a los impuestos de naturaleza
idéntica o analoga que se establezcan con posterioridad a la firma del Convenio
¥ que se afadan a los actuales o les sustituyan. Las autoridades competentes de
los Estados Contratantes se comunicaran mutuamente las modificaciones
importantes que se hayan introducido en sus respectivas legislaciones fiscales.

Capitulo 11
Definiciones

Articulo 3
Definiciones generales

1. A los efectos del presente Convenio, & menos que de su contexto
se infiera una interpretacion diferente:

a) los términos "un Estado Contratante" y “el otro Estado
Contratante™ significan el Reino de los Paises Bajos (Paises Bajos) o Panama,
segun el contexto;

b) el término “Paises Bajos” significa la parte del Reino de los
Paises Bajos situado en Europa, incluido su mar territorial, y cualquier otra
area fuera del mar territorial en el que los Paises Bajos, de conformidad con el
derecho internacional, ejercen la jurisdiccion o derechos soberanos;

¢} el término "Panama" significa la Replblica de Panami, y
utilizado en sentido geogrifico significa el territorio de la Replblica de
Panama, incluyendo sus aguas interiores, su espacio aéreo, mar territorial y las
areas exteriores su mar territorial en las que, con arreglo a al Derecho
Internacional ¥ en virtud de su legislacion interna, la Repiblica de Panama
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ejerza, o pueda ejercer en el futuro jurisdiccion o derechos de soberania
respecto del fondo marino, su subsuelo y aguas suprayacentes y sus recursos
naturales;

d) el término "persona" comprende las personas fisicas, las
sociedades y cualquier otra agrupacion de personas;

e) el término "sociedad” significa cualquier persona juridica o
cualquier entidad que se considere persona juridica a efectos impositivos;

) el término “*empresa’ se aplica al ejercicio de cualquier
NEgOCic;

g) las expresiones "empresa de un Estado Contratante” y
"empresa del otro Estado Contratante” significan, respectivamente una empresa
explotada por un residente de un Estado Contratante y una empresa explotada
por un residente del otro Estado Contratante;

h)  la expresion "trafico internacional" significa todo transporte
efectuado por un buque o acronave explotado por una empresa de un Estado
Contratante, salvo cuando el buque o aeronave se exploten (nicamente entre
puntos situados en el otro Estado Contratante;

1) laexpresion "autoridad competente” significa:

(i) en los Paises Bajos el Ministro de Finanzas o su
representante autorjzado;

(i) en Panamd, el Ministerio de Economia y Finanzas o
su representante autorizado,

i) el término "nacional”, significa una persona fisica que posea
la nacionalidad o ciudadania de dicho Estado Contratante; y una persona
juridica, sociedad de personas o asociacion constituida conforme a la
legislacion vigente en dicho Estado Contratante;

k) el término "negocio" incluye la prestacion de servicios
protesionales y otras actividades de cardcter independiente;

I) el termino "asuntos penales fiscales”, significa cuestiones
fiscales que implican la conducta intencional, que es objeto de acciones
conforme a las leyes penales del Estado Contratante que solicita informacion.

2. Para la aplicacién del Convenio en cualquier momento por un
Estado Contratante, cualquier término o expresion no definida en el mismo
tendra, a menos que de su contexto se infiera una interpretacion diferente, el
significado que en ese momento le atribuya la legislacion de ese Estado relativa
a los impuestos que son objeto del Convenio, prevaleciendo el significado
atribuido por la legislacion fiscal sobre el que resultaria de otras ramas del
Derecho de ese Estado.
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Articulo 4
Residente

I. A los efectos de este Convenio, la expresion “residente de un
Estado Contratante” significa toda persona que, en virtud de la legislacion de
ese Estado, esté sujeta a imposicién en el mismo por razén de su domicilio,
residencia, lugar de incorporacion, sede de direccién o cualquier otro criterio
de naturaleza andloga, incluyendo también a ese Estado, sus subdivisiones
politicas o autoridades locales. Esta expresion no incluye, sin embargo, a las
personas que esten sujetas a imposicion en ese Estado por rentas que oblengan
exclusivamente de fuentes situadas en ese Estado.

2. Una persona, excepto una persona fisica, cuyo lugar de
incorporacion o cuya sede de direccion esté en un Estado Contratante, se
considerard sujeto a imposicion en ese Estado, siempre que, por virtud de la
legislacion fiscal de ese Estado, las rentas obtenidas por esa persona reciban,
efectivamente, el tratamiento de rentas pertenecientes a esa persona y no se les

considere como rentas obienidas por sus beneficiarios, miembros o
participantes,

3. Cuando en virtud de las disposiciones del apartade 1 una persona
fisica sea residente de ambos Estados Contratantes, su situacion se resolvera de
la siguiente manera:

a)  dicha persona sera considerada residente exclusivamente del
Estado donde tenga una vivienda permanente a su disposicion; si tuviera una
vivienda permanente a su disposicion en ambos Estados, se considerars
residente exclusivamente del Estado con el que mantenga relaciones personales
¥ econdmicas mas estrechas (centro de intereses vitales);

b}  si no pudiera determinarse el Estado en el que tiene su
centro de intereses vitales, o si no tuviera una vivienda permanente a su
disposicion en ninguno de los Estados, se considerard residente exclusivamente
de] Estado donde tenga su morada habitual;

¢) sl tuviera una morada habitual en ambos Estados, o en
ninguno de ellos, se considerara residente exclusivamente del Estado de que
sea nacional;

d)  si el Estado de residencias de una persona fisica no pudiera
ser determinado de conformidad con las disposiciones de los apartados a), b) v
¢) anteriormente sefialados, las autoridades compelentes de los Estados
Contratantes resolveran el caso por mutuo acuerdo,

4. Cuando en virtud de las disposiciones del apartado 1 una persona
distinta de una persona fisica sea residente de ambos Estados Contratantes, se
considerara residente Gnicamente del Estado en que se encuentre su sede de
direccion efectiva.
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Articulo 5
Establecimiento permanente

I. Alos efectos del presente Convenio, la expresion “establecimiento
permanente” significa un lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa
realiza toda o parte de su actividad.

2. Laexpresion "establecimiento permanente" incluye en especial:
a}  una sede de direccion;
b)  una sucursal;
c) una oficina;
d)  una fibrica;
e} untaller;

f} una mina, un pozo de petrdleo o de gas, una cantera o
cualquier otro lugar de extraccion de recursos naturales; ¥

g)  una propiedad agricola, ganadera o forestal.
3. Asimismo, la expresion “establecimiento permanente” comprende:

a) una obra, una construccion, un proyecto de instalacion o
montaje o actividades de supervision relacionadas con ellos, pero s6lo cuando
tales obras, proyecto o actividades continiien por un periodo superior a 183
dias dentro de un periodo cualquiera de doce meses.

b)  la prestacion de servicios por una empresa, incluyendo los
servicios de consultoria, por medio de empleados u otro personal contratado
por la empresa para ello, pero sélo cuando las actividades de dicha naturaleza
continien para ¢l mismo proyecto u otro proyecto conexo en un Estado
Contratante por un periodo o periodos que en total excedan mas de 90 dias en
un periodo cualquiera de doce meses.

¢) el uso de estructuras, instalaciones, plataformas de
perforacion, barcos u otros equipos sustanciales: para la exploracién o
explotacion de recursos naturales, o en actividades relacionadas con la
exploracion o explotacion por un periodo o periodos que excedan de 90 dias en
cualguier periodo de doce meses.

4. No obstante, lo dispuesto anteriormente en este Articulo, cuando
una empresa de un Estado Contratante realice actividades en el otro Estado
Contratante en relacion con la exploracion o explotacion del fondo marino o
cualquier drea que estd debajo o por encima de los fondos marinos Y sus
recursos naturales situados en ese otro Estado por un periodo de por lo menos
excedan 30 dias en cualquier periodo de doce meses, se considerara realizar
dichas actividades mediante un establecimiento permanente que la empresa
tiene en el otro Estado, a menos que las actividades se limiten a las
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mencionadas en el parrafo 6. Las actividades en relacion con la exploracion o
explotacion del fondo marino o cualquier drea que estd debajo o por encima de
los fondos marinos y sus recursos naturales, no se consideran que incluyan:

a) el remolque o manejo de anclas principalmente por los
buques disefiados para tal fin y cualquier otra actividad realizada por dichos
buques; y

b) el wansporte de suministros o de personal por parte de
bugues o aeronaves en trafico internacional.

5. A los efectos de determinar la duracion de las actividades en
virtud de los apartados 3 y 4, el periodo durante ¢l cual las actividades sean
realizadas en un Estado Contratante por una empresa asociada con otra
empresa se contabilizard con el periodo durante el cual las actividades son
llevadas a cabo por la empresa con la que se esta asociada, si las primeras
actividades mencionadas estén relacionadas con las actividades ejercidas en ese
Estado por la tltima empresa mencionada, siempre que cualquier periodo
duranie el cual dos o mas empresas asociadas estan llevando adelante
actividades concurrentes se contabilice sélo una vez. La empresa  se
considerard que se asocie con otra empresa si es conwrolada directa o
indirectamente por la otra 0 si ambas estdn controladas directa o indirectamente
POr uUna tercera persona o personas.

6.  No obstante las disposiciones anteriores de este Articulo, se
considera que la expresion “establecimiento permanente” no incluye:

a)  la utilizacion de instalaciones con el Gnico fin de almacenar,
exponer o entregar bienes o mercancias pertenecientes a la empresa;

b) ¢l mantenimiento de un depésito de bienes o mercancias
pertenecientes a la empresa con el Gnico fin de almacenarlas, exponerlas o
entregarlas;

¢) el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias
pertenecientes a la empresa con el Gnico fin de que sean transformadas por otra
gmpresa;

d) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el dnico
lin de comprar bienes o mercancias, o de recoger informacién para la empresa;

e) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el dnico
fin de realizar para la empresa actividades de cardcter auxiliar o preparatorio;

f) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Gnico
fin de realizar cualquier combinacion de las actividades mencionadas en los
sub-apartados a) a e), con la condicién de que el conjunto de la actividad del
lugar fijo de negocios que resulte de esa combinacion conserve su cardcter
auxiliar o preparatorio.

7. No obstante lo dispuesto en los apartados 1, 2, 3 y 4, cuando una
persona, distinta de un agente independiente, al cual le es aplicable el apartado
8, actle en un Estado Contratante en nombre de una empresa del otro Estado
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Contratante, y tenga y cjerce habitualmente en un Estado Contratante poderes
para concluir contratos en nombre de la empresa, esa empresa se considerara
que tiene un establecimiento permanente en ¢l Estado mencionado en primer
lugar con respecto a cualquier actividad que dicha persona realice para la
empresa, si dicha persona:

a)  tiene y ejerce habitualmente en ese Estado poderes que la
faculten para concluir contratos en nombre de la empresa, a menos que las
actividades de esa persona se limiten a las mencionadas en el apartado 6 y que,
de haber sido realizadas por medio de un lugar fijo de negocios, no hubieran
determinado la consideracion de dicho lugar fijo de negocios como un
establecimiento permanente de acuerdo con las disposiciones de ese apartado;
o

b)  no tiene esos poderes, pero mantiene habitualmente en el
Estado mencionado en primer lugar un depésito de bienes o mercancias que
utiliza para entregar regularmente bienes o mercancias por cuenta de la
empresa, si los bienes o mercancias se venden en el Estado Contratante donde
el depasito esta situado.

8. No se considera que una empresa tiene un establecimiento
permanente én un Estado Contratante por el mero hecho de que realice sus
actividades en ese Estado por medio de un corredor, un comisionista general o
cualquier otro agente independiente, siempre que dichas personas actien dentro
del marco ordinario de su actividad. No obstante, cuando ese agente realice
todas o casi todas sus actividades en nombre de tal empresa, y ésta y el agente
estén unidos en sus relaciones comerciales o financieras por condiciones
aceptadas o impuestas que difieran de las que serian acordadas por personas
independientes, no se le considerard como agente independiente en el sentido
del presente apartado.

9. El hecho de que una sociedad residente de un Estado Contratante
controle o esté controlada por una sociedad residente del otro Estado
Contratante, o que realice actividades empresariales en ese otro Estado (ya sea
por medio de establecimiento permanents o de otra manera), no convierte por
si solo a cualquiera de estas sociedades en establecimiento permanente de la
otra.

Capitulo I11
Imposicion a las rentas

Articulo 6
Rentas inmobiliarias

l. Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de
bienes inmuebles (incluidas las rentas de explotaciones agricolas o forestales)
situadas en el otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese
otro Estado.

2. La expresion "bienes inmuebles" tendra el significado que le
atribuya el Derecho del Estado Contratante en que los bienes estén situados.
Dicha expresion comprende en todo caso los bienes accesorios a los bienes
raices, el ganado y el equipo wtilizado en las explotaciones agricolas y
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forestales, los derechos a los que sean aplicables las disposiciones de la
legislacién general relativas a bienes inmuebles, el usufructo de bienes
inmuebles y el derecho a percibir pagos fijos o variables en contraprestacion
por la explotacion, o la concesion de la explotacion, de yacimientos minerales,
fuentes y otros recursos naturales; los buques, embarcaciones y aeronaves no
tendran la consideracion de bienes inmuebles.

3. Las disposiciones del apartado 1 son aplicables a los rendimientos
derivados de la utilizacion directa, el arrendamiento v de cualquier otra forma
de explotacion de bienes inmuebles.

4. Cuando la propiedad de acciones, participaciones u otros derechos
en una empresa o cualquier persona juridica atribuya directamente o
indirectamente a un residente de un Estado, el derecho de usar de bienes
inmuebles situados en el otro Estado Contratante que dicha entidad o persona
Juridica posee el mismo, los ingresos obtenidos por el titular de las acciones,
participaciones o derechos como consecuencia de la utilizacion directa, del
arrendamiento o de cualquier otra forma de dicha propiedad, pueden someterse
a imposicion en el Estado Contratante en que estd situado el inmueble, en la
misma medida en que el propietario de tales derechos seria gravado si se tratara
de un residente de ese otro Estado.

3. Las disposiciones de los apartados 1, 3 y 4 se aplicaran igualmente
a las rentas derivadas de los bienes inmuebles de una empresa.

Articulo 7
Beneficios empresariales

1. Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante
solamente pueden someterse a imposicion en ese Estado, a no ser que la
empresa realice su actividad en el otro Estado Contratante por medio de un
establecimiento permanente situado en él. Si la empresa realiza su actividad de
dicha manera, los beneficios de la empresa pueden someterse a imposicién en
el otro Estado, pero sélo en la medida en que sean imputables a ese
establecimiento permanente.

2. 8in perjuicio de las disposiciones del apartado 3, cuando una
empresa de un Estado Contratante realice su actividad en el otro Estado
Contratante por medio de un establecimiento permanente situado en él, en cada
Estado Contratante se atribuirin a dicho establecimiento permanente los
beneficios que el mismo hubiera podido obtener de ser una empresa distinta y
separada que realizase las mismas o similares actividades, en las mismas o
similares condiciones y tratase con total independencia con la empresa de la
que es establecimiento permanente.

3. Para la determinacion de los beneficios del establecimiento
permanente se permitird la deduccidn de los gastos realizados para los fines del
establecimiento permanente, incluyéndose los gastos de direccion v generales
de administracion para los mismos fines tanto si se efectian en el Estado en
que se encuentra ¢l establecimiento permanente como en otra parte.
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4, Mientras sea usual en un Estado Contratante determinar los
beneficios imputables a un establecimiento permanente sobre la base de un
reparto de las utilidades totales de la empresa entre sus diversas partes, lo
establecido en el apartado 2 no impedira que ese Estado Contratante determine
de esta manera los beneficios imponibles; sin embargo, el método de reparto
adoptado habra de ser tal que el resultado obtenido sea conforme a los
principios contenidos en este Articulo.

5. No se atribuirdn beneficios a un establecimiento permanente por
razon de la simple compra de bienes o mercancias por ese establecimiento
permanente para la empresa.

6. A los efectos de los apartados anteriores, los beneticios imputables
al establecimiento permanente se calculardn cada afio wiilizando el mismo
método, a no ser que existan motivos validos y suficientes para proceder de
otra forma.

7. Cuando los beneficios comprendan rentas  reguladas
separadamente en otros Articulos de este Convenio, las disposiciones de
aquéllos no quedaran afectadas por las del presente Articulo.

Articulo 8
Transporte maritimo y aéreo

1. Las disposiciones del presente Convenio no afectaran la aplicacion
del Convenio entre el Reino de los Paises Bajos y la ReplUblica de Panam4 para
evitar la doble imposicion con respecto a los bugues que operen las empresas o
aeronaves en trafico internacional, firmado en La Haya el 28 de abril de 1997,

2. Las disposiciones de este Convenio no seran aplicables en relacion
con impuestos, peajes, tasas y pagos similares que deban ser pagados a efectos
de cruzar el Canal de Panama.

Articulo 9
Empresas asociadas

1. Cuando:

a)  una empresa de un Estado Contratante participe directa o
indirectamente en la direccion, el control o el capital de una empresa del otro
Estado Contratante, o

b}  unas mismas personas participen directa o indirectamente en
la direccion, el control o el capital de una empresa de un Estado Contratante y
de una empresa del otro Estado Contratante,

Y en uno y otro caso las condiciones aceptadas o impuestas entre las dos
empresas en sus relaciones comerciales o financieras difieran de las que serian
acordadas por empresas independientes, los beneficios que, de no ser por esas
condiciones, han correspondido a una de las empresas, pero, debido a esas
condiciones, no se han realizado, pueden ser incluidos en los beneficios de esa
empresa ¥ sometidos a imposicidn en consecuencia. Se entiende, sin embargo,
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que el hecho de que las empresas asociadas hayan celebrado acuerdos, tales
como acuerdos de reparto de costes o acuerdos de servicios generales, sobre la
base de la asignacion de pastos ejecutivos, o generales de administracion,
gastos técnicos y comerciales, gastos de investigacion y desarrollo y otras
similares gastos, no es en si una condicion como se define en la frase anterior.

2. Cuando un Estado Contratante incluya en los beneficios de una
empresa de ese Estado -y someta, en consecuencia, a imposicion- los
beneficios sobre los cuales una empresa del otro Estado Contratante ha sido
sometida a imposicion en ese otro Estado, y los beneficios asi incluidos son
beneficios que habrian sido realizados por la empresa del Estado mencionado
en primer lugar si las condiciones convenidas entre las dos empresas hubieran
sido las que se hubiesen convenido entre empresas independientes, ese otro
Estado podra practicar el ajuste que proceda a la cuantia del impuesto que ha
gravado esos beneficios. Para determinar dicho ajuste se tendran en cuenta las
demas disposiciones del presente Convenio y las autoridades competentes de
los Estados Contratantes se consultaran en caso necesario.

Articulo 10
Dividendos

1.  Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado
Contratante a un residente del otro Estado Contratante pueden someterse a
imposicion en ese olro Estado.

2. Sin embargo, dichos dividendos pueden someterse también a
imposicion en el Estado Contratante en que resida la sociedad que paga los
dividendos y segin la legislacion de ese Estado, pero si el beneficiario efectivo
de los dividendos es un residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi
exigido no podréa exceder del 15 por ciento del monto brutos de los dividendos.

3.  No obstante, lo dispuesto en el parrafo 2, el Estado Contratante en
el que la sociedad que paga los dividendos sea residente no someterd a
impuestos los dividendos pagados por esa sociedad si el beneficiario efectivo
de los dividendos es:

a)  una sociedad, cuyo capital esté total o parcialmente dividido
en acciones v que es residente del otro Estado Contratante y posee
directamente al menos el 15 por ciento del capital de la sociedad que paga los
dividendos, siempre que:

i)  las accienes de la empresa beneficiaria de los
dividendos se negocian de forma regular en un mercado de valores reconocido,
0

i) al menos el 50 por ciento de las acciones de la
empresa beneficiaria de los dividendos sea propiedad, directamente o
indirectamente por una o mas personas naturales que sean residentes de
cualquiera de los Estados Contratantes o por una o varias sociedades cuyas
acciones se negocian de forma regular en un mercado de valores reconocido,
pero solo si las dltimas compafiias mencionadas:

10
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(aa) son residentes de uno de los LEstados
Contratantes, o

{bb) tendria derecho a beneficios que son similares o
mas favorables que las beneficios previstos en el presente apartado de
conformidad con un acuerdo global para evitar la doble imposicion entre su
Estado de residencia y el Estado Contratante del cual los beneficios de este
apartado se reivindican o en virtud de un acuerdo multilateral entre su estado
de residencia y el Estado Contratante del cual los beneficios de este apartado se
reivindican, son parte, o

i} la sociedad beneficiaria de los dividendos se dedica
aclivamente a la realizacion de una industria o negocio en el Estado
Contratante del que es residente (que no sean actividades de creacién o gestién
de inversiones por cuenta propia, a menos que estas actividades sean de la
banca o seguros realizada por un banco o una compaiiia de seguros).

b)  un Estado Contratante o una subdivisién politica o autoridad
local del mismo;

¢)  una sociedad, cuyo capital esté total o parcialmente dividido
en acciones, y que es un residente del otro Estado Contratante y posea
directamente al menos el 15 por ciento del capital de la sociedad que paga los
dividendos, siempre que esta empresa una sede central para un grupo
corporativo  multinacional que proporciona una parte sustancial de la
supervision general y la administracion del grupo, y que tenga y ejerza,
autoridad independiente discrecional para llevar a cabo estas funciones. Una
persona serad considerada una sede central para este proposito solo si:

i) el grupo empresarial formado por empresas residentes
ell, ¥ que participan activamente en la realizacion de negocios en, al menos
¢inco paises o cinco grupos de paises v las actividades econdomicas realizadas
en cada uno de los cinco paises (o cinco grupos de paises) generan por lo
menos el 10 por ciento de los ingresos brutos del grupo, v

i) no mas del 50 por ciento de sus ingresos brutos se
derivan del Estado Contratante distinto del Estado Contratante del que la sede
de la compania es residente, o

d)  un fondo de pensiones reconocido por y controlado con
arreglo a las disposiciones legales de un Estado Contratante.

4. Cuando una sociedad deja de tener derecho a los beneficios en
virtud del parrafo 3, no obstante, puede calificar si la autoridad competente del
Estado Contratante que ha de conceder las beneficios determina que el
establecimiento, adquisicion o mantenimiento de la empresa no tiene por
objeto principal o uno de sus principales objetivos no es la obtencion de los
beneficios del apartado 3.

Tal determinacion se basara en todos los hechos y circunstancias, incluyendo:
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